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Unternehmensprofil

Die Elektrizitdtswerk Jona-Rapperswil AG (EWJR) wurde 1902 gegriindet und
versorgt die Stadt Rapperswil-Jona mit elektrischer Energie. Zudem bietet sie
Dienstleistungen in den Bereichen Installation, Netze und Smart-Energy an. Bei
Innovationen mit Energiebezug ist die EWJR ein Vorreiter. Inzwischen ist das
Dienstleistungsgeschéaft mit PV-Anlagen, Ladestationen und Speicherldsungen
ein wichtiges Standbein der EWJR. Dezentralisierung, Dekarbonisierung und
Digitalisierung sind fir alle Aktivitaten richtungsweisend. Das Kerngeschéft ist
das Verteilnetz in der Stadt Rapperswil-Jona. Die Strategie mit Tochtergesell-
schaften, Beteiligungen und Kooperationen zahlt sich aus. Es resultieren attrakti-
ve Beteiligungsertrage und die Energie-Beschaffungskosten bleiben relativ tief.

Geschéaftsverlauf

Im Geschéftsjahr 2022 nahm der Umsatz um 21.0% auf 48 Mio. CHF zu. Der
Gewinn stieg um 10.3% auf 4.7 Mio. CHF. Das Umsatzwachstum ist hauptséach-
lich auf die hohen Energiepreise und das Dienstleistungsgeschaft zurlickzufiih-
ren. Die Nachfrage nach smarten Energieldsungen hat aufgrund der drohenden
Strommangellage deutlich zugenommen. Alleine in der Stadt Rapperswil-Jona
stieg die Anzahl der PV-Anlagen im Jahr 2022 um 90 auf 409. Von den hdheren
Energieeinkaufspreisen flr die Kunden in der Grundversorgung fiir das Jahr 2023
blieb die EWJR weitgehend verschont, da der Strom bei der Produktionsbeteili-
gungsgesellschaft SN Energie AG bezogen wird. Zudem werden Beteiligungser-
trége realisiert. Der Ertrag der nicht-betriebsnotwendigen Liegenschaften betragt
knapp 0.9 Mio. CHF.

Aussichten

Die kluge Beteiligungspolitik fuhrt zu kalkulierbaren Einkaufspreisen und attrakti-
ven Endverbraucherpreisen sowie Beteiligungsertragen. Auf dieser Basis wird die
Expansion vorangetrieben, auch geografisch. Die 2022 gegriindete Tochterge-
sellschaft Energielokal AG bietet attraktive Lésungen rund um die Beratung,
Planung und Realisierung von PV-Anlagen, E-Ladestationen, Batteriespeichern
und dem Energiemanagement an. Dem Fachkraftemangel wird bestmdglich
durch die aktive Ausbildungstétigkeit entgegengewirkt.

Fazit

Die EWJR Uberrascht sowohl durch eine fortgesetzte und stringente Expansion
wie auch durch ein Uberzeugendes Zahlenwerk. Die Eigenkapitalrendite von
28.9%, die Dividendenrendite von 4.0% und ein auf 16.0 gesunkenes KGV
sprechen fur die Aktie. Diese lasst ihr Kurstief vom Jahreswechsel bei unter 4’800
CHF schrittweise hinter sich. Die Agilitdt des Managements Iasst ein weiterhin
Uberdurchschnittliches Wachstum erwarten, da Marktchancen aktiv genutzt
werden. Rendite-Liegenschaften, stille Reserven und eine offensive Abschrei-
bungspraxis relativieren zudem die Bewertung unter Substanzaspekten. Ange-
sichts von Trockenheit, Wassermangel, des Ausstiegs aus der Kernenergie sowie
der makrodkonomischen Unsicherheiten der Energieversorgung sollte die
Expertise der EWJR weiterhin stark gefragt bleiben.
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Aktie (Namen a 50 CHF)

Valoren: 169.053
Kurs bez. (18.10.23): 5’000.0 CHF
Anzahl Aktien: 15’000

Marktkapitalisierung: 75.0 Mio. CHF

Grosste Aktionare:  Stadt Rapperswil-
Jona (19.4%), ca.
1’400 Aktionéare

Unternehmenszahlen (in Mio. CHF)
2022 2021
Umsatz 48.0 39.7
Wachstum in % 21.0 7.5
EBIT 4.6 3.9
EBIT-Marge in % 9.6 9.8
Reingewinn 4.7 4.2
Wachstum in % 10.3 18.6
Kennzahlen je Titel (in CHF)
2022 2021
Kurs (aktuell / 31.12.21) 5’000.0 5’580.0
Reingewinn 311.2 2821
Ausgew. Buchwert 1°077.3 9414
Dividende/Ausschittung 200.0 200.0
KGV 16.0 19.8
KBV 4.6 5.9
Div.-Rendite in % 4.0 3.6

Kursentwicklung in CHF
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Héchst / Tiefst 1 Jahr 5’425.0 / 4°800.0

Performance 1 Jahr -3.4%
Performance 3 Jahre -8.9%
Termine
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Disclaimer

Dieses Dokument dient ausschliesslich zur Information. Es wurde durch die Zern & Partner GmbH erstellt und ist zur Verteilung in der Schweiz
bestimmt. Es darf im Ausland nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verteilt werden. Personen, die in Besitz dieser Infor-
mationen und Materialien gelangen, haben sich Uber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu befolgen.

Alle Informationen und Daten aus diesem Report stammen aus Quellen, welche die Zern & Partner GmbH fiir zuverlassig hélt. Trotzdem kann
keine Gewahr flr deren Richtigkeit Gbernommen werden. Darliber hinaus kdnnen Informationen unvollstédndig sein. Dieses Dokument stellt
weder ein Angebot noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar, noch enthélt dieses Dokument oder ir-
gendetwas darin die Grundlage fur einen Vertrag oder eine Verpflichtung. Dieses Dokument wird Ihnen ausschliesslich zu lhrer Information zur
Verfligung gestellt und darf nicht reproduziert oder an andere Personen weiterverteilt werden.

Eine Anlageentscheidung hinsichtlich irgendwelcher Wertpapiere des analysierten Emittenten darf nicht allein auf der Grundlage dieses Do-
kumentes erfolgen. In jedem Fall muss hierfir ein Verkaufsprospekt beigezogen werden, der vom Emittenten genehmigt und bei der zustéan-
digen Aufsichtsbehdrde hinterlegt ist.

Die in diesem Dokument besprochenen Anlagen kénnen fir den einzelnen Anleger je nach dessen Anlagezielen und finanzieller Lage nicht
geeignet sein. Anleger sollten vor der Erteilung eines Auftrages in jedem Fall mit ihrer Bank, ihrem Broker oder ihrem Anlage- oder Vermé-
gensberater Kontakt aufnehmen.

Die Zern & Partner GmbH und der Autor dieser Studie unterstellen sich den «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Finanzana-
lyse» (herausgegeben durch Swiss Banking).

Der Autor dieser Studie hélt personlich oder Uber mit ihm verbundene Dritte keine Wertpapiere und Wertrechte des analysierten Emittenten
sowie auch keine aus diesen abgeleitete Derivate. Der Autor ist mit dem untersuchten Unternehmen/Emittenten in keiner Weise verflochten,
weder Uber wesentliche Forderungen, Mandate oder verwandtschaftliche Verhéltnisse.

Die Zern & Partner GmbH kann Wertpapiere, Wertrechte oder Derivate des beschriebenen Emittenten halten. Die Positionen werden bei Er-
stellung der Studie ver&ffentlicht (ohne Anzahl oder Wert). Wahrend einer Sperrfrist von 30 Tagen vor und 30 Tagen nach Erstellung der Studie
erfolgen keine Kaufe oder Verkdufe in Wertpapieren oder Wertrechten des analysierten Emittenten sowie in daraus abgeleiteten Derivaten.

Die Zern & Partner GmbH ist nicht verantwortlich fir Konsequenzen, speziell fir Verluste, welche durch die Verwendung oder die Unterlas-
sung der Verwendung aus den in diesem Bericht enthaltenen Meinungen und Riickschliissen resultieren oder resultieren werden. Die Zern &
Partner GmbH ist ein unabhangiges Medienunternehmen, an dem die Berner Kantonalbank AG (nachfolgend BEKB genannt) keinerlei Betei-
ligungen halt. Die Analysen werden von den Mitarbeitenden unabhéngig und ohne Einfluss der BEKB erstellt. Fir den Inhalt ist einzig und allein
die Zern & Partner GmbH verantwortlich.

Der Wert der Anlage, auf den sich dieser Bericht bezieht, kann entweder direkt oder indirekt gegen die Interessen des Anlegers fallen oder
steigen. Wenn eine Anlage in einer Wéahrung oder basierend auf einer Wahrung getatigt wird, die sich von derjenigen Wéhrung, auf die sich
dieser Bericht bezieht, unterscheidet, kdnnen Wechselkursschwankungen einen nachteiligen Effekt auf den Wert, den Preis und den Erfolg
der Anlage haben. Preise und Kursentwicklungen aus der Vergangenheit geben keine Hinweise auf die zuklnftige Entwicklung der Anlage. Die
Zern & Partner GmbH Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass der angedeutete erwartete Ertrag oder allféllig genannte Kursziele erreicht wer-
den. Anderungen in den relevanten Annahmen, auf denen dieser Bericht basiert, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die erwarteten Ertrédge
haben. Der Erfolg aus Anlagen unterliegt Marktrisiken.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen ge-
bracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann durch
Gesetz beschrankt sein und Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, sollten sich Gber etwaige Beschrankungen informieren und
diese einhalten. Jedes Versaumnis, diese Beschrénkung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kanadischen oder japa-
nischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.
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